Synthese 2 (suite):
Politique budgétaire expansive

CHANGE FIXE :

La BC intervient sur le marché des changes et achéte
des devises — T Masse moneéetaire M — 1Y le revenu
national

Donc EFFICACITE de la politique budgetaire

CHANGE FLEXIBLE :

L appreciation du change reduit la compétitivite (baisse
des exportations et augmentation des importations) — |
Y revenu national

Donc PERTE D'EFFICACITE de la politique budgétaire.
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